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广州基金业2008年发展情况与2009年展望
中国证监会广东监管局
一、2008 年广州地区基金业发展情况
2008 年是极不寻常的一年，以自然界的冰雪灾害开始，以经济领域的严冬结束。在国际国内多重因素的影响下，A 股市场急剧波动，沪深指数大幅下跌，A 股市场在2008 年单边大幅下跌，上证综指年内跌幅达65.4 % ，投资者情绪低迷，新闻媒体对基金行业高度关注；与此同时，举办奥运、512 地震等重大事件也对基金行业的营运、安全提出了严峻挑战。面对复杂多变的市场环境和严峻的外部挑战，2008 年广州地区的基金公司在保证公司运营平稳的基础上，在管理资产规模、投资收益水平和制度创新等多个方面走在了我国基金行业发展的前列。
截至2008年底，广州地区共有易方达、广发和金鹰3家基金管理公司，管理公募基金29只，其中开放式基金28只（包括LOF 、ETF 各1只）、封闭式基金1只。易方达、广发、金鹰基金公司管理的基金各有16只、10只和3只。3家公司的注册地均在珠海，主要办公地点均在广州地区。此外，易方达基金公司作为具有全国社保基金投资管理人资格和企业年金投资人资格的公司，还管理着155.32亿元全国社保基金和34.94亿元企业年金。广发基金公司管理了4个企业年金账户，管理规模为4.03 亿元。2008 年2 月，易方达和广发基金公司获得从事特定客户资产管理业务资格，2008 年末，易方达基金公司管理5.31 亿元的专户资产规模。
（一）管理资产规模增加，但净值下降
受整个宏观经济影响，2008 年3 家基金公司管理的基金份额虽然较2007 年有所增加，但基金净值却较2007 年出现较大幅度下降，管理基金资产规模2041.27 亿份，比2007 年增长16.26 % ，基金净值为1557.97 亿元，比2007 年减少了50.1 %。其中，易方达基金公司管理资产规模在全国60 家基金公司（除去2008 年11月刚成立的民生加银基金公司）中排第五名，广发基金公司排第九名。2008 年，3 家基金公司通过新发基金的方式进一步扩大了基金份额，易方达基金公司新发2 只基金，分别是易方达中小盘股票型证券投资基金和易方达增强回报债券型证券投资基金，旗下封闭式基金科汇、科翔到期进行了封转开。广发基金公司新发3 只基金，分别是广发增强债券型证券投资基金、广发核心精选股票型证券投资基金、广发沪深300 指数证券投资基金。金鹰基金公司新发1 只金鹰红利基金。
（二）投资业绩表现差强人意，但好于同期市场表现
在2008 年我国证券市场单边大幅下跌的大背景下，广州地区的3 家基金管理公司所管理基金的净值也无可避免地遭受较大的损失。剔除新发基金、货币型、债券型基金外，易方达基金公司旗下的股票型基金平均净值跌幅为45.37 % ，广发基金公司旗下的股票型基金平均净值跌幅为53.94 % ，金鹰基金公司旗下的基金平均净值跌幅为43.23 %。据银河证券统计，易方达基金公司旗下的基金科瑞在全部27 只封闭式基金中2008 年以来净值增长率排名第六位；易方达深证ro0ETF 、易方达上证50 指数的净值增长率位居指数基金的第七位和第十位，易方达平稳增长的净值增长率在平衡型基金中排名第五位；易方达公司旗下其他基金的净值增长率排名均高于行业水平。金鹰基金公司旗下的金鹰中小盘精选基金业绩突出，以-35.03 %的净值增长率在开放式股票型基金业绩中排第三名。
（三）经营业绩保持平稳
2008 年广州地区3 家基金公司净利润为15.45 亿元，与2007 年度的15.74 亿元比较变化不大。3 家公司全年管理费收人共30.66 亿元，比2007 年增加了2.15亿元。从3 家公司自身的资产状况看，截至2008 年底，3 家公司总资产和净资产达到44.18 亿元和31.79 亿元，分别比2007 年增长了5 %和14.14 % ，表明各公司自身规模保持了较好的增长势头。
（四）业务范围趋于多元化
2008 年广州地区3 家基金管理公司在大力发展公募基金业务的同时，在社保基金、企业年金和专户理财等业务上的开拓也取得了较为显著的成效，资产管理及相关业务范围呈现出多元化的趋势。自2006 年以来，易方达基金公司年金业务发展迅猛，已与上海、广东、北京、江苏、浙江、安徽、新疆、天津、甘肃、福建等地的50 多家企业签订了企业年金投资管理合同，涉及的行业包括银行、煤炭、机械、钢铁、化工、食品、烟草等，覆盖企业员工300 万人。目前，易方达基金公司所管理的企业年金账户数量、资产规模均位居全国基金业前列。此外，易方达基金公司与广发基金公司均取得了专户理财资格和QDII资格。2008 年基金业专户理财业务开展以来，易方达基金成为令人瞩目的明星，在A 股指数单边巨幅下跌的市场环境中，易方达旗下专户投资收益实现了正回报，全部专户账户收益为正。
（五）内部管理和规范化运作水平不断提高
作为证券行业中处于较为高端地位的行业，证券投资基金业因其涉及投资者数量众多、对证券市场影响力大等特点而对规范管理和运作有着很高的要求。广州地区的3 家基金管理公司经过近年来的发展，在内部管理和规范化运作方面积累了丰富的经验，构建了完善的规章制度体系，有效地降低了在公司运营过程中的各种风险。易方达基金公司和广发基金公司针对企业年金、专户理财、QDII 等业务建立了健全有效的内控机制与多层次、多角度、全方位的风险监控体系。
二、广州地区基金业发展2009 年展望
（一）业务范围将继续扩大
QDII产品与专户理财业务在2008 年已成为基金行业发展的新亮点，这对于易方达、广发等优质基金公司来说，既提供了良好的发展机会，也对公司的管理、服务水平和市场竞争能力提出了新的挑战。公募基金专户理财业务的开闸，将为市场提供相对稳定的资金来源，优化市场资金结构，有助于减少市场因过分投机、资金快进快出造成的大幅波动，帮助机构投资者更好地发挥稳定市场的作用。易方达、广发基金公司通过大力开拓企业年金、专户理财及QDII业务，将进一步强化公司的综合资产管理能力，实现业务多元化和国际化。虽然2009 年我国A 股市场面临着多重不利因素，但与2008 年下半年急剧恶化的宏观经济数据相对照，我国2009 年宏观经济数据有望环比逐月回升，各基金公司在业绩、规模等方面将进一步分化。
（二）产品线进一步完备与改善
截至2008 年末，广州地区3 家基金管理公司中，易方达和广发基金公司的产品线同时覆盖了股票型、混合型、债券型和货币市场型基金。而金鹰基金公司产品线仅覆盖偏股型基金。总体来看，2009 年，各基金公司将进一步主动完善产品线结构，尤其是增强低风险基金产品的构成，以抵御熊市下股票市场的系统性风险。
（三）基金产品创新进一步强化
2009 年将是基金行业的“创新年”。事实上，相当多的基金管理公司都已在产品设计及其创新的思考和研发上下大力气。当前，国内基金业产品创新的思路主要还是从国外基金产品发展历程、特点和趋势中汲取养分，充分借鉴成熟市场的经验，并结合我国特有的条件进行选择。从一定意义上说，相关市场的发展是基金产品创新的前提，行业的发展壮大是产品创新的动力，而政策支持是产品创新的保障。基金产品创新同样是各基金公司构建核心竞争力、争夺未来市场份额的重要举措。
（四）专业化和规范化运作水平进一步提升
我国的证券投资基金行业从开始发展就采用了严格的标准和较高的进人门槛，而且尤其强调基金管理人作为基金资产受托人的专业化和规范化水平。广州地区的基金管理公司大都是处在行业排头的公司，专业水平和规范化运作的水平也处于前列，但随着资产管理行业的竞争日趋激烈以及新的产品和业务的不断开拓，对基金管理公司的专业化和规范化运作水平的要求也必将进一步提高。为继续保持在行业内的领先地位，广州地区的基金管理公司必然会适应市场的需求，采用有效的方式不断提高在投资、研究和销售等业务上的专业水平，并在完善公司治理、加强内部控制、强化风险管理等方面进行改进和完善，以提高自身的核心竞争力。
（林兰）
