2006年广州银行间外汇               市场发展情况与2007年展望

中国人民银行广州分行

近年来，银行间外汇市场无论在深度上还是广度上均取得突破性进展，有力支持了我国利率市场化改革与汇率机制改革的稳步推进。2006年，外汇做市商制度、询价交易方式和人民币外汇掉期交易在银行间外汇市场相继推出，进一步完善了外汇市场交易机制，丰富了外汇市场交易品种，加速了银行间外汇市场的创新发展。广州地区银行间外汇市场规模迅速扩张，2006年外汇交易量创历史新高。

1、 2006年广州银行间外汇市场运行特点

随着市场业务品种的多元化发展，广州地区银行间外汇市场成员队伍日趋壮大。截至2006年底，广州外汇交易分中心（以下简称“广州分中心”）共有即期外汇交易会员20家（其中地方商业银行3家，农信联社4家，外资银行13家），远期外汇交易会员7家（均为外资银行会员，其中2006年新增3家），掉期外汇交易会员5家（均为外资银行会员），外币买卖会员3家。市场运行的主要特点如下：
（一）即期外汇买卖快速增长，买入增幅远超过卖出增幅，市场供求仍保持卖超格局
2006年，广州分中心即期会员外汇交易累计成交折合663.56亿美元，在全国18个分中心中排名第二，同比大幅增长300.59%。其中，买入282.6亿美元，卖出380.96亿美元，净卖出98.36亿美元，同比分别增长456.92%、231.56%和53.32%。市场买入呈现快速增长态势，买入增幅超出卖出增幅225个百分点，卖出量仍持续超过买入量，市场供求继续保持卖超格局。从各币种成交看，美元卖超继续扩大，2006年美元净卖出为110.35亿美元，是2005年的1.7倍。其他四个币种均表现为买超，净买入累计折合美元11.99亿元。
（二）美元交易占主导，“小币种”交易市场份额下降
2006年，广州地区银行间外汇市场即期外汇交易累计成交592.84亿美元、491.72亿港元、544.81亿日元、2.06亿欧元和0.08亿英镑。美元、港币交易大幅增长，同比分别增长482.64%和31.56%。日元、欧元交易大幅减少，同比分别下降55.62%和45.84%。2006年通过广州分中心入市参与美元交易的成员有20家，参与港币、欧元、日元和英镑交易的成员则分别只有12家、9家、6家和1家。美元仍是入市交易份额最大的币种，市场份额高达89.34%，非美元币种交易市场份额由2005年的35%降至10.66%。
（三）询价交易（OTC）方式迅猛发展占据主导地位
2006年，广州地区银行间即期外汇市场：OTC方式交易量为590.75亿美元，占即期外汇交易总量的89.03%；竞价方式交易量为72.81亿美元，仅占10.97%。

银行间即期外汇市场2006年初引入OTC方式，同时保留竞价撮合方式，市场成员入市交易可以自主灵活决定采取OTC和竞价两种方式。OTC 0.0001%的手续费率仅为竞价手续费率的1/30，交易成本远远低于竞价方式。凭借其交易成本低廉、定价和清算方式灵活等优势，OTC方式在推出后受到市场普遍认可，分流效应快速显现，迅速占据即期市场主导地位。广州分中心现采用OTC方式的即期会员已达八成以上。
（四）各类市场主体外汇交易全面增长，做市商银行市场份额大幅提升

据统计，2006年广州分中心中资银行、外资银行和农信联社类会员即期外汇交易均大幅增长，同比分别增长67.37%、513.66%和24.8%；市场份额分别为12.03%、82.58%和5.39%。其中：中资银行和农信联社市场份额同比分别减少16.75%和11.92%，外资银行市场份额则增加28.67%。
蒙特利尔银行广州分行自年初获准成为全国首批做市商银行成员后，积极开展多币种做市交易，市场表现活跃，交易量迅速飙升，全年即期外汇交易累计成交折合536.86亿美元，同比大幅增长629.53%，在广州分中心会员市场成交总量的比重大幅提升至80.91%。
（五）掉期品种较远期品种表现更为活跃
2006年，广州分中心远期会员外汇交易累计成交4.47亿美元，同比增长26.49%。其中：买入2.59亿美元，卖出1.88亿美元；同比分别增长99.53%和-16.02%。4—12月，掉期会员外汇交易累计成交31.89亿美元，其中买入21.98亿美元，卖出9.91亿美元。
截至2006年底，全国共有77家远期会员和62家掉期会员。根据有关规定，开办人民币远期交易需要具备外汇衍生品业务资格，远期外汇市场会员自获得远期交易备案资格起6个月后，可按即期交易与远期交易相关管理规定，在银行间外汇市场开展即期与远期、远期与远期相结合的人民币对外币掉期交易。目前广州分中心共有蒙特利尔银行广州分行、德意志银行广州分行、美国银行广州分行、加拿大丰业银行广州分行、法国兴业银行广州分行、新加坡星展银行广州分行和东亚银行广州分行等7家远期会员以及蒙特利尔银行广州分行、德意志银行广州分行、美国银行广州分行、法国兴业银行广州分行、新加坡星展银行广州分行等5家掉期会员。从全年报价和成交情况来看，人民币外汇掉期业务推出后，掉期交易较远期交易市场表现更为活跃。广州分中心会员掉期交易量已扩大至远期交易量的7倍。
（六）外币买卖业务稳步增长，市场影响力扩大
2005年5月银行间外汇市场推出8个外币货币的即期交易，产生了与国际外汇市场同步的外币买卖市场。截至2006年底，全国共有银行间外币买卖会员56家，其中做市商银行11家，会员银行45家（2006年新增会员银行4家）。广州分中心有做市商银行1家，会员银行3家，分别是蒙特利尔银行广州分行、广东发展银行和广州市商业银行。银行间外币买卖全年日均成交量仍保持在3亿多美元的水平。蒙特利尔银行广州分行身兼做市商银行和会员银行双重角色，其2006年外币买卖成交总量位居会员银行前列，所占市场份额已达两成五，EUR在全国市场表现活跃。

2、 2006年广州银行间外汇市场发展成因分析

（一）在良好的国际和国内经济环境下，广东省涉外经济高速平稳增长，国际收支呈现“双顺差”局面，银行结售汇规模不断扩大，顺差持续增长

2006年，在全球经济和我国宏观经济增长较快的背景下，广东GDP再创新高，达25968.55亿元，增长14.1%，占全国的1/8，人均GDP首次超过3000美元。广东省全省外贸进出口总值首次突破5000亿美元，达5272.1亿美元，同比增长23.2%，占全国的29.9%，对全国外贸进出口增长的贡献率为29.3%。其中：进口2252.6亿美元，出口3019.5亿美元，同比分别增长18.7%、26.8%；累计实现贸易顺差766.9亿美元，是2005年的1.6倍。利用外资增势良好，全年新签外商直接投资项目8452个，合同外资金额245.8亿美元，分别增长0.8%和3.5%；实际吸收外商直接投资145.11亿美元，增长17.4%；新批总投资和净增资超1000万美元以上项目992个，比2004年增加148个；合同外资金额134.47亿美元，增长22.1%。在良好的宏观经济基本面的支撑下，2006年广东省银行结售汇规模继续扩大至1832.12亿美元，银行售汇支出增长加快。
（二）银行间外汇市场建设进一步推进，新的金融产品、新的交易方式不断推出，市场运行机制日臻完善
人民币汇率形成机制改革后，一系列配套措施的相继出台，加快了银行间外汇市场的创新和发展步伐。2006年，银行间外汇市场迎来首家企业集团会员，市场主体结构进一步优化。2006年1月，即期外汇市场引入做市商制度和询价交易方式，同时实行新的收费方案，包括取消会员席位费改收交易终端使用费。交易手续费区分竞价和询价方式：竞价交易手续费率会员银行为0.003%，做市商银行为0.001%；询价交易手续费率为0.0001%。在竞价、询价交易量之比约为1：9，竞价市场正在被边缘化，且做市商银行交易量占主导的形势下，银行间外汇交易转入低成本运作，成为市场急剧扩容的“引爆剂”。4月，推出人民币外汇掉期品种，为市场成员的资产负债管理及风险管理提供更灵活的市场工具。8月，增开英镑对人民币即期交易。10月9日起，银行间外汇市场人民币外汇竞价交易收市时间由原来的15：30调整为17：30，与询价交易的收市时间保持一致，便利金融机构及时平补外汇头寸，规避市场风险。12月，国家外汇管理局核准中国光大银行等6家中外资银行成为即期外汇市场人民币外汇交易做市商（至此，银行间即期外汇市场做市商会员总数已达到21家，其中，中资银行13家，外资银行8家），以进一步活跃外汇市场，提高外汇市场流动性。以市场为导向，加大金融创新力度，促进外汇市场向纵深发展，是外汇市场发展的直接动力。

3、 2007年展望

（一）新一代外汇交易系统上线在即，顺应市场需要推出更多的金融衍生产品将是大势所趋

随着信息技术和资本流动全球化的发展，国际金融市场的属性差别和地域间隔逐渐模糊，现货市场和衍生品市场之间跨品种、跨市场合并的趋势日渐明显。顺应我国外汇市场发展需要，经过一年多开发、测试、模拟、培训等准备工作，应用当代主流交易技术、兼容现货与衍生品交易的新一代外汇交易系统将于2007年一季度上线，外汇市场将成为日益满足市场成员融通本外币资金、提高资金运用效率、降低汇率风险等需求的多功能市场，在支持人民币汇率稳定，传导央行货币政策、服务金融机构和监管部门等方面发挥越来越重要的作用。在具有国际先进水平的现代化电子交易平台上推出更多利率与汇率类衍生品将是大势所趋。

（二）货币市场基准利率体系建设深入推进，银行间本外币市场相互沟通、融合发展

2006年，人民银行决定建立以报价制为基础的中国货币市场基准利率。一个全新的“上海银行间同业拆借利率”（Shibor）基准指标2007年初在全国银行间市场正式运行，其推出不仅能为利率衍生品等提供定价基准，还有望为我国货币市场建立起价格中枢，促进货币政策调控从数量型向价格型转型。2007年是我国走完加入世贸五年过渡期后的第一年，会取消外资银行经营人民币业务的客户和地域限制。渣打银行等9家外资银行境内分行已获准改制为法人银行。外汇市场和货币市场具有相互沟通和融合的特性，根据经济导向和政策导向的不同，本外币资金可以变换位置。随着我国金融市场的深化发展和对外开放的进一步扩大，作为现代金融市场上两个重要价格指标——汇率和利率的诞生地，交易中心将成为建设具有民族品牌的人民币产品交易中心和定价中心的重要载体，进一步推动本外币市场的协调发展。
（三）广州电子化培训基地的建立，为强化本外币市场新业务的学习、宣传、推广和培训，促进市场成员交流奠定了基础
在广州分中心的积极努力下，总中心大力支持广州建立电子化培训基地，并要求随即肩负起新一代外汇交易系统的培训任务。作为外汇交易中心首个异地建立的基地，广州培训基地2006年底建成后至今已独立承办新一代外汇交易系统全国性培训4期，协办全国银行间外汇市场做市商会议1期，为市场提供了一个全新的信息交流与业务研讨平台，同时也为广州分中心拓展业务领域、向本地区市场成员提供多元化服务创造了有利条件。
（四）市场主体结构有望进一步优化
近年来，银行间市场成员的数量和类型不断增加，金融资源在更广范围内实现最优配置。允许更多类型的经济主体参与银行间外汇市场，有助于市场充分竞争，发现合理价格，降低业务的同质性。随着汇制改革不断深入，利率市场化程度不断加大，市场主体对避险工具的需求日益提高。本地部分业务指标趋好、发展稳健的中小金融机构正积极创造条件申办市场新业务。个别进行外汇改革试点的非金融企业也加紧争取如中化集团一样获准加入银行间外汇市场。可以预见，本地市场成员队伍将日趋壮大，机构类型有望呈现多元化。
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