2006年广州货币市场发展情况            与2007年展望

中国人民银行广州分行

2006年，广州地区金融机构在银行间同业拆借市场融入资金有较大幅度增长，市场利率同比继续上涨。受调整存款准备金率和存贷款加息等政策影响，广州地区金融机构积极参与债券市场交易，银行间债券市场回购交易继续增长，现券买卖减少，银行间债券市场回购利率继续上扬。
1、 2006年广州货币市场概况

（一）银行间同业拆借市场运行概况
2006年，广州地区金融机构在全国银行间同业拆借市场累计进行信用拆借1054.85亿元，比上年下降8.04%，占同期广东省累计成交量的23.60%，其中累计拆入金额为872.19亿元，累计拆出金额为182.67亿元，净融入资金689.52亿元，比上年增加593.06亿元。同业拆借市场利率整体呈振荡上行趋势，R007加权平均利率维持在1.7867%~3.1161%区间内波动，同比上涨了31~86个基点，该利率在第二季度后走出低位徘徊局面，在11月份达到本年度最高点3.1161%，12月份回调至2.4951%。（见图1）
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图1  2006年广州金融机构同业拆借市场交易情况图

（二）银行间债券市场运行概况

银行间债券市场回购交易快速增长。2006年，广州地区金融机构债券回购累计成交19475.3亿元，比上年增加7142.91亿元，增幅57.92%，占同期广东省债券回购成交总量的39.83%。其中：正回购累计成交8234.64亿元，比上年增加3535.77亿元，增幅为75.25%;逆回购累计成交11240.68亿元，比上年增加3607.17亿元，增幅为47.26%。债券回购累计净融出资金3006.04亿元，比上年增长2.44%。回购利率（R007加权平均利率）水平在2005年底振荡上行的基础上继续振荡上扬，前三季度曲线较为平缓，第四季度起振幅较大，利率由2月最低点1.3929%上探至11月的最高点3.2171%。
现券交易下降。受金融机构流动性充足以及不同期限债券品种、不同交易主体之间相互套利等因素影响，广州地区金融机构在银行间债券市场现券买卖比上年减少。2006年，广州地区金融机构现券买卖累计成交7277.17亿元，比上年减少837.67亿元，减幅10.32%，占广东省同期现券累计成交量的28.63%。（见图2）
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图2 2006年广州市金融机构债券回购交易情况图

2、 2006年广州货币市场发展的特点

（一）同业拆借市场运行的主要特点
2006年，广州地区金融机构维持2005年以来同业拆借资金净融入格局，增量较大，全年净融入资金689.52亿元，比上年增长7.15倍；但是拆借成交总量同比减少，减幅8.04%。从成交结构看，国有商业银行、股份制商业银行、证券公司、外资银行是市场交易主体，交易量分别占比为6%、28%、48%和14%。资金拆入方主要集中在证券公司，占拆入总量的57.22%，如广发证券、广州证券、东海证券，全年净融入资金共499.07亿元，占比高达72.38%，是广州地区净融入资金的主要机构；资金拆出方主要是国有商业银行和股份制银行，占拆出总量的88.78%，如农业银行、民生银行、广发银行等。拆借利率水平波动区间同比略有扩大，最高与最低加权平均利率差由78个基点扩大到133个基点。
（二）银行间债券市场交易的主要特点
债券市场交易中的回购同比呈价升量涨态势。2006年，广州地区金融机构债券回购交易量比上年增长57.92%，债券回购利率由2005年的1.0965%~1.9466%升至1.3929%~3.2171%，回购利率水平比2005年上升了30~127个基点。现券买卖交易则比上年减少10.32%，与全国和广东省较同期上升的情况相反。
股份制商业银行、基金公司、证券公司、城市商业银行和农村信用联社成为债券市场交易的活跃主体。2006年，广州地区股份制商业银行、基金公司、农村信用联社和城市商业银行回购累计成交分别为7815.81亿元、1674.65亿元、1470.26亿元和1299.47亿元，占全市金融机构成交量的40.14%、8.6%、7.55%和6.68%。股份制商业银行、基金公司、证券公司和城市商业银行的现券买卖总量分别占全市金融机构成交量的14.35%、37.21%、9.09%和19.7%。
金融机构通过债券回购净融出资金的局面继续维持，但融出的规模比上年略有上升。2006年债券回购延续2005年以来净融出的局面，共融出资金3006.04亿元，净融出规模比上年增加71.4亿元，城市商业银行、农村信用联社继续成为主要的资金净融出方。
金融机构持有现券资产减少。2006年广州地区金融机构在银行间市场出现了现券净卖出的态势，累计净卖出现券1.47亿元，改变了2005年净买入的局面，金融机构持有现券资产减少。
3、 2007年广州货币市场展望

近年来，我国金融市场迅速发展，随着社会主义市场经济体制的逐步完善，我国金融宏观调控方式逐步从直接调控转向间接调控，金融市场成为中央银行实施货币政策操作的平台，成为分散和化解金融风险、维护金融长期稳定的重要途径。与此同时，银行业竞争日趋激烈、流动性过剩、贷款盈利空间收窄等因素将促使金融机构更加着力拓展资产运用的空间和效益，不断寻找盈利点。因此，从总体上看，2007年广州地区金融机构在银行间拆借市场和债券市场业务将持续稳步发展，预计信用拆借和现券买卖将平稳发展，债券回购交易将继续保持较快的增长速度。
（执笔：崔燕平）

